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Schnelltbersicht
Ein Leitfaden zur schnellen Orientierung

VSA bietet vielfaltiggMdglichkeiten. Der Analysaund Optimierungsprozess
kann einfachste Sachverhalte und komplexe Falle mit einem jeweils dazu
passenden Aufwand verarbeitenDie hohe Skalierbarkeit bietet grof3e
betriebswirtschaftliche Effektivitat fir den Beratungsprozess.

Die Erfahrung zeigt aber, dass je mehr Moglichkeiten gegeben sind, umso
grofRer die Komplexitdtsvermutung und damit die Scheu im Umgang damit.
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ansprechen, um bei einfach gelagertenhefmen schnell zu einem
ansprechenden Ergebnis zu gelangen.

Wir halten es fur sinnvgll dies an zwei konkreten Beispielsfallen zu
demonstrieren.

1. Der Akquisitionsfall

Vermdgen: M ae€ AY [ aKkK
Einkommen: 70 TEURGD TEUR stpfl.)
LHK: 35 TEUR (Kosten fur Lebenshaltung)

2. Der Eigenheimfall

Vermogen: 50 TEUR Cash, 200 TEUR Renten, 350 TEUR Eigenheim
und 150 TEUR in Aktien.

Kredite: 200 TEUR (Hypothekenkredit)

Einkommen: 100 TEUR (90 TEUR stpfLHK45 TEUR
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Grundsatzliches vorab:

Wir haben uns bemdiht, die Software so tbersichtlich und intuitiv wie moéglich

zu entwickein5 A S o HIEYIE RABSING SNXYI I3t AOKG SAySy

gibt nur drei Oberflachen mit dem gearbeitet wird.Die OnlineHilfe (rechts im
Fenster) ist in allendfen ein guter Begleiter.

9 Vorschaufenster

o

In allen drei Ansichten wird unten das Vorschaufenster angezeigt.
Hier wird eine Vorschau (nach jeder weiteren Dateneingabesneu
Ergebnissp auf das voraussichtliche Optimierunggelonis
angezeigt. Saksen sich Eingabekonsequenzehnell erkennen

1 AnsichtMandant

o

Hier werden allgemeine Angaben erfasst, die Grundeinstellungen
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Regelungen zur Besteuerung

Erfassung von (nicht VermégenEnkinften und Haushaltskosten
Vorgabe fur die Kreditaufnahme, Liquiditatssteuerung und
Liquidierbarkeitsstruktursowie den maximalen Kapitalumschlag.

1 AnsichtMarkte

o

o

0

Hier erfolgt die Erfassung der BEstande an Vermdgen und
Krediten wobei aktuelle Verkarswerte erfasst werden.
A Kredite werden bei dem jeweiligen Assdarkt erfasst.
Hier erfolgt auch die Festlegung des Marktportfolios
A Aus ca. 160 Markten kdnnen individuglhlageund Kredit
Markte ausgewahlt werden
A Erfasste Markte kdnnen dupliziert odeglgscht werden.
A Jeder Markt erhalindividuelleAttribute
1 Rendite und Besteuerung
9 Risiko und Restriktionen
1 Kredite und Liquidierbarkeit
Hier wird auch festgelegt, mit welchen Daten der
Optimierungsprozess erfolgt. Hierzu gibt es aul3er dem
ab 2 NI f ¥ lddr fréinen dejsRrie noch weitere globale
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Nachdem ein Fall eingegeben wurde&kdnnen vielerlei Unterfalle
vergleichend gegenibergtellt werden. Mit dem SzenarBlanager (rechts

oben im Fenster) kann das Grundszenario kopiert und dann modifiziert
werden. Z.B. Grundszenario mit personlicher Besteuerung, Unterszenario

mit betrieblicher Besteuerung, oder Grundszenario ohne Fremdkapital,
Alternative mit Fremdkapital, der Grundszenario mit Daten fir eine
ayY2NXYIFES Ft20Ft 6 ANITAOKEFFGEtAOKS 9y iGgA
SAYS SNBINILGSGES oRBWIHMGAIOKBY Zey FS T TG 2y

 Ansicht Analyse (&Y T SA3S yI OK | {ib Ad@AA8aNBey 3 R
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o Hier sollten Grundeinstellungen fur den Analyseprozess vorgegeben
werden. Hierzu zahlt der Zeithorizont, die langfristig geplante
Mindestrendite nach Steuern. Die Allokation kann fethh. alle
Einzelmarkteoder als Grobstruktur, in % d&suttovermodgens oder in
Euro dargestellt werdenWeitere Einstellungen zur Darstellunlgr
DiagrammeA Y . SNB A OK @ ®\Ed NPevesdaindehy 6 ¢
Diagramm kann aber auch direkt individuell angepasst werden.

0 Zur sofortigen Diskussion der Analysedigisse werden in VS#nige
Diagramme zu den Themen Effizienzlinie, Rendite / Risiko, Bilanz,
G&V, Cash Flow, Steuerlast, Steuersatze, Liquidierbarkeit,
Kapitalumschlag und kalkulatorische Entwicklung des Eigenkapitals
ausgegeben. Die Diagramme sind imdlirell gestaltbar und kdénnen
sofortin die Zwischeablage abgespeichert und z.B. in allecidsoft
OfficeProgramme exportiert werden.

0 In jedem Chart lasst sich das ausgewahlte Portfolio anklicken, oder
mittels Schieberegleiiber die Effizienzliniansteuern.

o Die umfangreichen rechnerischen Ergebnisse lassen sich nach
Microsoft Excel exportieren und kdnnen dann weiterverarbeitet
werden.

0 UnserMicrosoft Word Export bietet die Moglichkeit eines exzellenten
Berichtswesens auf Knopfdruck. Wir bieteimige Vorlagen, die Sie
individuell anpassen und als Template abspeichern kénnen, oder Sie
entwickeln eigene Berichte. Umfang und Layout sind individuell
gestaltbar. So lassen sich fur Kunden und Kundengruppen eigene und
laufend einsetzbare (aktualisierbgreorlagerproduzieren
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Der Akquisitionsfall

1. Der Akquisitionsfall

Vermogen: M ae AY [ aKkK

Einkommen: 70 TEURGQ TEUR stpfl.)

LHK: 35 TEUR (Kosten fur Lebenshaltung)
In nur 15 Minuten zur fertigen Akquisitionsprasentation.

Die oben genannten Datemreichen (nachdem VSA grundsatzlich voreingestellt
wurde) aus um erste realistische Aussagen fur diesen individuellen Fall zu
machenb I OK¥2f 3SYR RAS . SINBSAGdzy3 Ay RSN
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Im Ergebnis soll durch eine solche Vorgehensweise das Interesse des

potentiellen Kunden geweckt werden, sich zu 6ffnen.
I dzZOK 2Ky S RSOFAfEtASNIS
konkreten Angaben kénnen wir lhre Sachlggg O K
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In der Analyse definieren wirire oder zwei alternative Vermogensind
Finanzierungsstrukturen
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Unter der Mal3gabe, dass der Kunde einen langfristigen, realen Kapitalerhalt
(2% Inflation/ Zeithorizont 10 Jahre) anstrebt, haben wir nun ein alternatives
Vermodgensund Finanzierungmrtfolio ausgewabhilt.

Das ausgewahlte Portfolio ist optimiert, hinsichtlich der Beziehung
Eigenkapitalrendite und deren Schwankungsrisiko (Volatilitat), hidisichder
Allokation und Finanzierung, sowie Liquiditat und Liquidierbarkeit der Anlagen.

| dZOK 06SA SAYSNI RSUFAfEASNISNBY 5F0Syl
zu rechnen, es sei denn dass gravierende personliche Restriktionen zu
berlcksichtigen sind



SGE AG

INFORMATION & INVESTMENT SERVICES

Beispielhafte Auswertungen: Das individuelle Anlageuniversum
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Beispielhafte Auswertungen:
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Mit der Analysefunktion in VSA kann man sich auch sehnedicleinen
Uberblick tibelCashFlow, steuerpflichtige Ertrage und Bilanz / G & V holen.

Beispielhafte Auswertungen: CaSlowStruktur IST / Auswahl

Cashflow
¢ fir Akguisisionskund
Nommalszenario

Ist-Portfolio: Zuflusse

Ist-Portfolio: Abflisse 26982 EUR

Ist-Portfolio: Uberschuss

Auswahl-Portfolio: Zuflisse

Auswah!-Portfolio: Uberschuss

0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 70.000 £20.000 90.000 100.000 110.000 120.000
Betrag in EUR
L i B Einnahmen aus Vermsgen Stenem [ Haushaleskosten
B Tigung B Zinsen B Tiguiders Uberschuss Defizit

Beispielhafte Auswertungel®@ & V

GuVvV

Normalszenario

Ist-Portfolio: Ertrag

Ist-Portfolio: Aufwand 26.982 EUR

Ist-Portfolio: Gewinn

Auswahl-Portfolio: Ertrag

pr——— e _U-‘R

Auswahl-Portfolio: Gewinn

0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 70.000 80.000 90.000 100.000 110.000 120.000 130.000
Betrag in EUR
|| Fremdkapitalreduktion durch Tilgung [l Haushaltseinkommen B Einnahmen aus Vermogen Steuem
! Haushaltskosten W Tilgung B Zinsen B Gewinn/Verlust
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Der Eigenheim - Fall

2. Der Eigenheimfall

Vermadgen: 50 TEUR Cash, 200 TEUR Renten, 350 HigéHteim
und 150 TEUR in Aktien.

Kredite: 200 TEUR (Hypothekenkredit)
Einkommen: 100 TEUR (90 TEUR stpfl.)

LHK: 45 TEUR (Kosten flr Lebenshaltung)

Den Kunden ins Herz treffen

Nur wenn alle wichtigen, den Vermogensinhaber betreffenden Aspekte,
bericlsichtigt werden, fuhlt er sich ernst genommeiie Bereitschaft
Anlagevorschlagen zu folgesteigt dann deutlich an.

Der Einbezug von Eigenheim ueijenem Unternehmenn eine Gesamtsicht
fur eine globale Vermdgenand Finanzierungsoptimierung ist dabei wichtig.

Es geht dabei nicht nur um Vollstéandigkeit in der Datenerfassung, sondern um
essentielle Einflusse auf die Allokation und Finanzierung des Gesamt
vermogens.

In Fallen wie dem hier im weiteren dargestellten, stellt das Eigenheim einen
wdzKSLR2t AY {AYYyYS RSN wAadaiailz2tl3asS RI NW
bewusst chancenorientierter investiert werden.

Ly GeLAAaOKSYy ao! YUSNYSKYSNFNGIE e éin 6 A NJ
gewichtiger SmallCap im Gesamtportfolio. Dem damit regelméfig deutlich
erhohten Gesamtrisiko sollte in den privaten Vermogensbereichen
gegengesteuert werden.

An diesen beiden Grundbeispielen sei gezeigt, wie wichtig es ist, die
Vermogenssitugon ganzheitlich zu optimieren. Ganzheitlich ist dann auch
keine Farce und auch kein Marketing, sondern eine essentiell wichtige
Grundlage fur individuell strategische Weichenstellungen im Vermaogen.

9
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Der Eigenheimfalt. S NDSAlGdzy3 Ay RSN ! yairOKid aa
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In der MandantepAnsicht (eine der drei auswahlbaren Oberflachen) werden
Dinge bearbeitet, die aul3erhalb der eigentlichéermdgenserfassung liegen.

@ |

Hierzu zahlt das jahrliche Haushaltseinkommen (alle Einktlinfte, die nicht aus
Vermdgen stammen) und die jahrlichen Haushaltsausgaben. VSA optimiert
auch unter Liquiditatsgesichtspunktenierftir sind die Angaben wichtig.

Jedes Pdfolio (IST und 50 alternative LOosungen auf der Effizienzlinie) ist
individuell nachsteuerlich optimiert, hat also z.B. einen eigenen Steuersatz.
Daher muss zur Steuerkalkulation das Steuersystem, der steuerpflichtige Tell
der Einnahmen und die Kirchenserbehandlung vorgegeben werden.

10
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Der Eigenheimfalt. S NDSAlGdzy3d Ay RSN ! yaAOK(i aa

Hier werden Vermogensdaten im engeren Sinne erfasst. Einerseits handelt es
sich um die aktuellen I99aten (aktuelle Verkehrswerte), andererseits handelt
es sich unPlanwerte flr die alternativen Lésungen.

Fenster flr

individuelles
Szenaric
Management.
Erstellen,
kopieren und
| anpassen von
Szenarien.
i Marktportfolio und Fenster zur Erfassung
Kredt JPY ko \ o . o
Kreditportfolio der Vermdgenswerte
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e Vsl Attribute einzelner Markte Hier Syttt
H Immo Australien
Einstellung der Daten wird auch die Finanzierung M it
\ fur das Grundszenario (Kredite) der Méarkte erfasst. Lt s
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Hier geben wir unsere Vermoégensnd Kreditdaten fur unseren Fall ein. Das
zentrale Marktfenster (Mitte oben) kannitrweiteren Markten aus dem Markt

Portfolio (Auswahl/Doppelklickh Sa G NO1 G0 6SNRSYy® LY CSyal
unter Marktfenster) werden die Qualitditen (RendBesteuerung Risiko,
Restriktionen, Kredite und Liquidierbarkeitler einzelnen Markte erfsst.

Jedem Markt konnen aus dem Kreditportfolio (Auswahl/Doppelklick) weitere
Kreditmarkte hinzugefligt werdenAsset und Kreditmérkte kodnnen auch

(rechte Maustaste) dupliziert (individuelle Behandlung) oder entfernt werden.

11
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Der Eigenheimfalt. S NDSAlGdzy3 Ay RSNI ! yaiaoOKid aa
In unserem Fall ist es z.B. wichtig, das Eigenheim indisponibel zu stellen.

5ASa (dzy SAMISYIT(G SN O 6 8288 wSaGdNRT GA2Y
Mdoglichkeit obere und untere Restriktionen fur die Mark{aier Eignheim)

einmal prozentual auf den Bruttovermodgenswert oder konkret in Euro, zu
formulieren.

Wir mussen den konkreten Eurobetrag in Hohe vmp n ¢ € azo2Kt
Minimum, als auch unter Maximum eingeben.

Auch den Kreditbetrag sollten wir (unterstellte Preflatik der
Vorfalligkeitsentschadigung) in unserem Falkefien. Dies tun wir ebenfalls im

a! G0NISYdEISNIE 0SNI RFYyy AY . SNBAOK aY
/ Min./Max.).

Bei Vergabe von Restriktionen ist generell darauf zu achten, dass sigs
YA OKI a0SAGSYdaod {2ttt 0SYy ' YAGAYYAT] S
entsprechenden Hinweis.

Unser Kunde will wissen, wie si@in globales (langfristiges) Szenario mit
aR&YI YA&OKSNI SEyIFifAlI20yA 2 ¥V dzY A @2 N StyS NR Vb
auswirkt.

Da wir die wesentlichen Eingaben vorgenommen haben, duplizieren wir das

vorliegende Szenario (Fenster rechts oben), im Ergebnis haipemun zweimal
dasselbe Szenario vorliegen.

Im kopierten Szenario stellen wir dann das Grundszenario (Fenster links unten)
 dzZF Rl & DNMXzyRaAT Syl NA2 aReyl YAAOKS LyT¥Ff
Beide individuellen Szenarien unterscheiden sich ausschlief3lich in Hinsicht auf
die zugrundeliegenden Markkzenarien.

Es konnen dann weitere Unterszenarien (z.B. unterschiedliche steuerliche
Behandlung, odeandere Begrenzung der Fremdkapitadien etc.) definiert
werden.

12
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Wird ein Markt angeklickt, erscheint er blau hinterlegt und kann dann
bearbeitet werden.Das Marktefensteo 2 6 Sy aA G iS00 G6ANR aoS
Markt- oder KreditportfolieFenster (links oben und darunter). Markte kénnen

auch wieder geldscht, oder auchugliziert (individuell unterschiedliche
Behandlung) werden.

Zu jedem so ausgewahlten Markt oOffnet sich dann das jeweils zugehoérige
Attribute-Fenster. Hier wird der einzelne Markt individuell mit Merkmalen
ausgestattet.

Hierzu zahlt auch die Erfassung deedfte undVergabe vorKredifazilitaten.
Theoretisch kann so jeder Assetmarkt mit der Maoglichkeit zur
Fremdfinanzierung in vielfaltiger Form ausgestattet werden.
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Hier haben wir die Forderung des Kunden nach einem langfristigen
nachsteuerlichen rfominaler) Kapitalerhalt zu erflllen. Die geforderte
Mindestrendite nach Steuern (Fenster oben links) wurde dementsprechend mit
0,00% angegeberHierbei zeigt sich dann auch, wie anspruchsvoll das Ziel
realer nachsteuerlicher Kapitalerhalt auch im Worst Case ist bzw. ware.

Da wo sich die rote Linie (Worst Case auf den Zeithorizont) und die schwarze
Linie (geforderte Mindestrendite) schneiden, efet A A OK Rl & ol 12V
a A Yy @lgeidtiv ®ortfolio fur den Kunden.

Das kurzfristige Risiko (grine Linie) erhoht sich in unserem Falle dadurch
allerdings geringfligig.
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Nun der Fall mitdem F&lRSNJ a Re@y I YA&AaOKSY Ly Tftl iA2ya

Gegeniber dem Normalfall steigt die durchschnittlich erwartete Inflation
deutlich an. Bei einer Planrendite na&teuern von ca+7,3%und im Worst
Case auf den Zeithorizont von e&,9% miussten also 5% bis 8% p.a. Inflation
abgerechnet werden. Im Normalfall lagen die Werte bei ca. +3,8% und 0,0%,
hier mussten ca. 2% bis 3% Inflation abgezogen werden.

Die realen Renditen sind also in beiden unterschiedlichen Marktszenarien doch
gut vergleichbar.

Allerdings unterscheidet sictlie Asset Allokation und auch die Finanzierung
des Vermogens erheblich voneinander.

Die nachfolgenden Auswertungen zeigen das recht schon.
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Beispielhafte Auswertungen: Allokation Auswahlportfolidéofmalfall

Auswahl Portfolio-Allokation

Personliche Auswertung fiir Eigenheim - Kunde
Normalszenario

Schiffsbeteiligungen:
J 2.9%
Immo Asien/Pazifik:
10,7%
Immo Nordamerika:
4,7%

Renten Corp.
Europa: 29.1%

Aktien Emerging
Markets:
6.4%
Immo D Eigenheim:
46.2%

Reduktion der Kredite um ca. 1%

Beispielhfte Auswertungen: Allokation Auswahlportfolios / Inflationsfall

Ausweitung der Kredite um ca. 8%




