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Vorwort

}  Die USA Konjunktur und die Verschuldung in Europa bewegen nun die Kapitalmarkte

Der Anlagedruckst wohl enorm,Liquiditdtsuchta v e r z wRemnditee | t 0

Alleinedie vermuteteLdsungder Griechenlandproblematik der teilweisenErholungdesPMIlin USA lassereinigeAktienmarkteum biszu 5%
steigeninnerhalbeinesTagesHier zeigersichEuphorie- Anzeichen

US- Konjunktur
Nachdem  EinbruchdesISM(Einkaufsmanagérndex)von 60,4 auf53,5 nundie Erholungauf55,3.
Arbeitsmarkt,immobilienmarkund Verschuldungsindnachwie vor héchstproblematisch
Die FEDbeobachtedie Situationsehrkritisch,ein QE 3 wird allerdingsaktuellkategorischabgelehnt
GriechenlandPortugalSpanientalien,UK,Belgieg € € € € € € € € € € €
Griechenlandiroht zumDesasterzuwerden
Nachder Herabstufungon Portugaldroht ein heftigerStreit zwischerPolitik und Ratingagenturen

Entspannungnder Preisfront?
Aktuell sehensichdie Marktakteureberuhigt,angesichtsler EntspannungndenRohstoffméarkten
Realitatist allerdingsgdassdasPreisniveader Rohstoffeéim Durchschnittim Momentimmernochum 40%iber Vorjahresnivealiegt
Dasist zumGrofteilnochnichtin denGrol3handelsund Konsumentenpreiseenthalten
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Strategisch langfristige Ausrichtung

+ Relative Entwicklung von Aktien } Standardaktien und Emerging Markets

_ _ Aktien Developed und Emerging Markets
In den letzten 10 Jahrenkonnten die Emerging SGE- ISAG, Weilerswist

Markets die Standardmaérkte (Developed im
Aktienbereichdeutlichoutperformen

Ein Teil dieser Differenz kann dem Umstand "
zugeschrieben werden, dass seit dem
Jahrtausendwechsel die  Wirtschaft  der
Industriestaatengrob mit ca 3% 0 4% wuchs,
wohingegerdie EmergingMarkets mit ca 6% bis
8%gewachsesind

Ab 1994 betrachtet zeigt sich aber auch,dassein
gewichtiger Anteil der Outperformance der
Aufholung des Defizits das bis zum Jahre2003
entstandzuzurechnenst. Sobetrachtetergibt sich
dannerst ab2009eine Outperformance

Die Statistik halt immer wieder Uberraschungen
bereit.

—EMF Mischung arithmetisch ~ —Developed Mischung arithmetisch
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Strategisch langfristige Ausrichtung

}

Gold und Silber

Wiederholt sichdie Geschichtedoch?
Wir denkenin diesemFallenein

Die wirtschaftliche Entwicklungder 70er fihrte
zwar ebenfallszu einem exponentiell steigenden
Goldpreis, allerdings auch zu einem starken

Anstiegder Inflationund der Zinsen

In den 70er erfolgte ein paralleler Anstieg der bl
Rohstoffpreisamit der Inflation iggg
Aktuell scheint es so zu sein, dass die 300
Rohstoffpreisentwicklungher der Grund fir eine 2500
kiinftig starkere Inflation darstellenkdnnte, nicht 2000
andersherum L

1.000 1
Beeindruckendist allerdings,dass Euphorie und A1)
Hysterie doch immer wieder zu vergleichbaren 0

Preisentwicklungefiihren(sieheDiagramm,

} Gold und Silber
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Goldpreisentwicklung in USD und Euro (12.1973 bis 08.2011)

by Werner Egeler, SGE-IS.AG
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Wirtschaft, Kapitalmarkte und Strategie

1 Konjunktur, Inflation und Zinsen } OECD Fruhindikatoren

Die Konjunkturaussichtertendieren hinsichtlich OECD Korjunkturindikatoren + Akimérkte vekwet (121987 bs 06.201)
ihrer Dynamikin der Entwicklungweiter aufdie WemerEgler, SGE - IS.AG,Weflswit 01
Nullachsezu,bzw erreichendiesegerade 14 o
Der kurzfristige Indikator bewegt sich aktuell | i
auch wieder nach unten Die durch die FED il :
motivierte, monetér befliigelte Phase scheint £ — 1 L | e
auszuklingen i | —\: i 1 --30%3
Nach dem Erreichendes Hochstniveaudolgt in 4 R W 8 TRLLY | O 1 L §
. . .. 3 ' | i v
der Regel eine mittelfristige Phase der e I G 10 i | T\ <
Beruhigung <04 A B i T A T e I
: : : : : Y gpeococtc ooyt Ma RO 0c0cn
Auf BasisApril / Mai 2011 zeigensich Europa, el , J MRl ) Pl bl D PEELE AT
Asienund insbesonderalie BRIC 8 Staateneher i 4 R ’“’”;”“‘"”“‘w‘”. }”“‘““ §
schwachwahrendUSAund Deutschlandoositive £ 4 “ - | * 1 b
Datenliefern g_e 11'{/ :ﬁﬁz ; zx :“1 __20%;*:
Der Konjunkturdynamik entsprechend, legten >:-10 i Y1 | .
auchdie Aktienméarkte Ende2010 nochmalszu, 0 - ‘ a— -0
treten aber seit Beginn 2011 in eine 4 NS me 0

Korrekturphase
et Konjonkur - 9 oberes Band 'SH) - s untees Band (".S4) emmmOECD. Toal 12 M) +++++0ECD.-Total ) === Akien et
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Wirtschaft, Kapitalmarkte und Strategie
}  Rohstoffe

1 Konjunktur, Inflation und Zinsen

Alle drei beobachteterRohstoffwerte der CRBo
Future,das Gold, sowie das Ol zeigtenim Juni
weitere Korrekturanzeichen

Alle Dynamikwerte sind weiterhin auf Top o
Niveau Damit bleibt auch die
Korrekturanfalligkeit

Der Anstiegist (trotz Korrektur) beeindruckend,
sieche CRB & Spotpreis im Diagramm rechts
unten

Das temporéare Korrekturpotential lAgedannaus
unsererSichtimmer nochbei mehrals35%

Die aktuellen Bewegungenim Laufe des Juni
verstarkendie ZunahmederVolatilitat

Der starke Einfluss spekulativer Krafte ist
unzweifelhaft  Dementsprechend miussen
kurzfristige Investmenteffektevon langfristigen
Nachfrageeffektennterschiederwerden

Wir hatten mehrfach darauf hingewiesendass
Korrekturen stattfinden miissen Ob das bislang
erreichte hierbeiausreichtbleibt sehrzweifelhaft

Dynamik im CRB - Future .

Dynamik im CRB - Future, Gold und Crude Oil (12.1987 bis 06.2011)
Werner Egeler, SGE - lIS.AG, Weilerswist 2011

e | USD CRB FUlUre ==s==Gold  ====Crude Oil |

Dynamik im &l und Gold .

CRB - Spot Index (real / in USD)
,, w © s

=

Dynamik im CRB - Spot -Index, in USD real nach Inflatlon (12.1987 bis 06.2011)
eeeee Egeler, SGE - 1IS.AG, Weilerswist

Jahrliche Anderung in %
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Wirtschaft, Kapitalmarkte und Strategie

Wahrungen

Zinsdifferenzen Konjunktur/ Schulden

Die Notenbankenkdnnten bald wieder gefordert sein
und missereventuellwieder in den Krisenmodus

Es sind massivelnvestmenteinflissepurbar Liquiditat,
zu a0%0 aufgenommensucht (nach wie vor) den
gunstigstenlagezinsveltweit.

ZinsdifferenzerKonjunktur und Inflationsunterschiede,
sowie  politische Aspekte dominieren die
Wahrungsentwicklungerin zeitlich unterschiedlicher
Intensitat

Mittelfristig spielt aber auch die Psychologieeine
wichtige Rolle Die hierbei auftretende Dynamik
(Diagramnrechts) zeigtdabeiein Verhaltensmustemit
einer gewissersystematik

Die Bewegungerdes (0, ebensodes USD unterliegen
nun sehr starken kaum prognostizierbaren
Schwankungen

Die langfristige Entwicklung des Euros wird nun
zusehendsnehr politischenAspektenunterworfen Wir
sindallerdingsvom Erhaltder Wahrungtiberzeugt

+ Wahrungsentwicklungen

A0% 1

5%

D

Wahrungsentwicklungen zur DM / Euro (121987 z2u 06.2011)
Wemner Egeler, SGE - ISAG, Wellerswist 2011
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Taktik

1 Global Asset Allocation

Wir vertreten die Ansicht,dasgedesvermiedene
Investitionsrisiko nicht nur die Volatilitdt des

Depots / Fonds reduziert, sondern auch
dauerhaft zu einer, gegenuber passiven
Kapitalmérkten, spurbaren Outperformance
fuhrt.

Das Konzept Es handelt sich hierbei um einen
mehrstufigen Allokationsprozess basierend auf
rein quantitativen Ansatzen,auf der Grundlage
historischer Daten von Uber 70 internationalen
Kapitalmarkten

Esliegtkein Prognoserisiko/or.

Das seinem Charakter nach sehr disziplinierte
TrendfolgekonzeptAsstsichin sehrindividueller
Form und auf Basisvon ETF,srecht pragmatisch
umsetzen

Das Global 8 Konzept besteht wiederum aus
selektivinvestierbarerffeilkonzepten

}  Backtest

Investitionsquoten und Entwicklung des taktisch optimiertes Portfolio
SGE- ISAG 01072011
0% | THE |

ITTUEY T BTEE W

Dez. Dez. Dez Dez. Dez. Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez. De. Dez Dez Dez Dez Dez Der Dex

9 % B % % % 9% % 9 00 00 0 03 04 05 06 07 08 09 10

Quote fiir Aktien (Standard und EMF) und Rohstoffe ~ BlGesamtoptimierung (51%Renten + 49% Aktien)  @PRICE(MSCI World (R)] => EUR

= 100

Indices (In) per 12.1991
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Taktik

}  Global Asset Allocation } Investitionsquoten

Taktische Global Asset Allokation und Rsikosteuerung

Dle CaSh Und RenteanOte“egt aktue" bel |etzte 12 Monate / by Werner Egeler, SGE-IIS.AG, 2011

100%4 wobei nun 20% in Cashund 80% in O - 110%
Rentenund 0%in Auslandsrentefiegt

100%

Im Standardaktienbereicdind0,0%investiert | / \

90%
Im EmergingMarket & Bereich sind wir aktuell / \ /

80%

mit 0,0%investiert ”
In konservativerHedgefunddiegen0,0% b A
0% - / \ \

DiesesGrundportfolio sollte mit 80% gewichtet / \ | \ /

werden 20% fliel3en potentiell in alternative ]

Investments N \ /

Der Restliegt aktuelletwa halftigin Investitionen |

in Cashund Rohstoffen . A

Die EmergingMarkets zeigenstarke Dominanz ™

gegenubeden Standardwerternn Aktien. 1% A\ \\/ \ P

Die  Konsolidierung scheint noch nicht ™ & A — \'\~

abgeschlossezu sein F F ¢ 7 8§ @ B¢ @o@o#
: !oF 8 ¢ & &8 § § & % B

=+-(ash+Renten -B-Standard Aktien =#=EMFAktien ===USREITS =+=PE/VC ~=#=HedgeFunds
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Taktik
1 Aktien PE/VC und Renten

Die  Erholungsphase hat die Standare
Aktienmarkte zwischenzeitlichwieder auf das
Kursniveau von 20062007 zurickgefuhrt Im

obigen Diagramm, dem langfristigen
Entwicklungskorridor, tendieren die Werte

allerdingammer noch naheamunteren RandIm

kurz- und mittelfristigen Korridor bewegenwir

unsaktuellin der Mitte desKorridors.

Die mittelfristigen Dynamikwerte (Grafik unten)
bewegensich immer noch auf historisch relativ
hohem Niveau Aktuell bewegensich die Werte
nun bereits wieder nach unten Dies sollte sich
fortsetzen In welchemMal3ebleibtdie Frage

Die Dynamikbewegtsichalsoin Richtunghin auf
weniger extreme Werte zu.  Eine weitere
Entspannung/are sehrwiinschenswett

Die mehrmonatige, hochvolatile
Seitwartsbewegundihrte zu einem durch die
FEDprovoziertenweiteren Niveauanstieg

Korridore und Indikatoren

-10%
-12%

Aktien MSCI Welt und Trends (31.12.1996 bis 01.07.2011)
by Werner Egeler, SGE-IIS.AG, Weilerswist 2011

+ + T + u + t
© o o o o o o o o o

—MSCI Welt Kfr Trendkanal Kfr Trendkanal
@ |fr. Trendkanal

Mittelwert kfr

{1 Trendkanal —/\elttrend langfristig — Indikator mfr.

Gesamtindikator Aktienmérkte Deutschland + Markt - Bldcke (12.69 - 06.2011)
copyright by Werner Egeler, SGE -IIS.AG, Weilerswist 2011

60%

50%

40%

-+ 30%

-14% -20%

| Kurz em=hisch - Indikator mittel
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Taktik

1 Aktien PE/VC und Renten

Die Aktienmarkte fur die Entwicklungslandesind

grundsatzlictvolatiler als Standardaktienmarki®ies

tauscht allerdingsdariber hinweg,dasssie sich im

langfristigen Aufwartstrend regelmaRig stabiler
entwickeln FUr die Zukunft sollten die Emerging
Markets eine noch grol3ere Bedeutsamkeit
bekommen

Die Markte haben oberhalb der Begrenzungdes
mittelfristigen Trendkorridors korrigiert und liegen
nunetwaim mittleren Bereich

Der Markt fur Private Equity und Venture Capital
(PE/VC) ahnelt im Vergleich der Investition in

borsengehandelteSmal Caps und der Entwicklung
von Growth - Werten. Fir alledrei Kategorienist das
mittel- und langfristigeTiming von entscheidender
BedeutungValueschlagtGrowth langfristig Aktuell

investierenwir nichtin denglobalenPEd Markt.

Auf dem Niveau von 1996/ 2003 erholen sich die
Markte fir PEundVC langsamaberrecht stetig

Auch hier erhéhen sich nun die Risikendurch einen
weiteren Niveauanstieg

12

Emerging Markets und PE /VC
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Aktien MSCI EMF Welt und Trends (31.12.1998 bis 01.07.2011)
by Werner Egeler, SGE-IIS.AG, Weilerswist 2011
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Aktienindices und Private Equity/Venture Capital im Vergleich (01/1986 bis 06/2011)
by Werner Egeler, SGE-IIS . AG, Weilerswist 2011
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Taktik
1 Aktien PE/VC und Renten

Nachdemin 20062007 die kurzfristigenZinsen
erstmals seit Ende der 80er, der langfristige
Abwartstrend nach oben durchstof3enwerden
sollte, kam es zur Krise. Die Refinanzierungu
stets tiefer liegendenkurzen Zinsen war nicht
mehrgewahrleistet

Aktuell sind die Zinsen von ihrem erreichten
Hoch ein wenig zurickgekommenwahrend die
EZB an ihrem Zinserh6hungszyklusfesthélt,
versuchtdie FED noch die Zinsentief zu halten
Ob diesweiterhingelingtpleibtaberfraglich

Die Rentenmarktewerden nur noch bis Ende
Junidurch die FEDgestutztdanachstellt sichdie
FragenachQE3. Aktuell machtdie FEDkeinerlei
Anstaltendazu

Die Mdoglichkeitender Notenbankenstof3en an
ihre Grenzen Der japanischéStaatmussteeine
Bonitatsherabstufuniginnehmen\Weitere Staaten
(USA!) stehen an der Grenze zu
Verschlechterungen

Wir sindaktuellnurin G - Markteninvestiert

Renten / Cash

Festgelder (3 MG) International vom 12.1987 bis 06.2011
Wemes Egeler, SGE - lIS.AG, Weilerswist 2011

Nominalzin:

Internationale - Rentenmérkte in DM / Euro
12.1987 bis 06.2011 / Copyright by Werner Egeler, SGE-I1S.AG, Weilerswist 2011

1 -J.Perf. in % p.a. v.St. (FW)
o o
2 B
=
L
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o
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7
T
2 2
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Taktik

}

Immobilien, Beteiligungen und }
Rohstoffe

Immobilienwerden mit Blick aufdasa Fr ¢ hj a
im Sinnevon Kondratieff ein langfristigpositives
Anlagevehikebein Auch fur die Institutionellen
werden Immobilienein wichtigesAnlagesegment
sein

Eine Moglichkeit der Immobilien nahen
Investition ist der offene Immobilienfonds
Wahrendinsbesonderalie deutschenOlF,snoch
Bewertungslastenu verarbeitenhabenjst dasim
Auslandin vielenFallenschonin die Preisfindung
eingegangerREITSund auslandisch&lF,s sind
fur die Zukunftinteressantdnvestments

Aktuell sindwir nicht investiert Im Einklangmit

anderen Kapitalméarkten erreichen wir derzeit

ebenfallgelativhohe Dynamikwerte Der Einfluss
der FED fuhrte auch hier zu weiteren

Preisanstiegeand zu nochhdherenRisiken

ErsteernsthafteKorrekturen werdensichtbar

Immobilien

Immobilien - Fonds weltweit

(OIF Europa 70% /US - REITS 15%/Japan - REITS 15% / 12.1987 bis 06.2010)
1-J.Perf.(SA) p.a. im Schnitt: Immo 8,74% (6,67%) / by Werner Egeler, SGE-IIS.AG, Weilerswist 2011
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Immo - Aktien und REITS Global (12.1971 bis 06.2011)
Werner Egeler. SGE-IIS.AG, 2011
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Taktik

}

15

Immobilien, Beteiligungen und
Rohstoffe

Bei den Beteiligungsmarkterrichten wir unseren
Blick regelmaRigauf die Schiffsbeteiligungemach
einem heftigen Niedergangseit Ende 2007 / Mitte
2008 empfehlenwir seit dem Frihjahr 2009 zu
gezielten Investments in Schiffsinvestmentsmit
hdchster Qualitat, sowohl der Initiatoren, als auch
der Reeder, wie auch des EinsatzzwecksEine
Finanzierungn USD oder andere Absicherungdes
Wahrungsrisikosst anzuraten

Aktuell wiirdenwir mit Neuinvestitionemrabwarten

Aus Sichtder Dynamikin der Preisbildungsind alle
drei Werte, Gold, CRB - Future und das Ol immer
noch auf Hochstniveaulm Mai und Junihabenwir
nun erste Korrekturanzeichergesehen

Auch hier stimmen wir mit den Kapitalméarkten
uberein

Dies zeigt sehr deutlich, wie gleichgerichtetsich
letztlich alle Investitionsmarktekurzfristigentwickeln

}

Beteiligungen und Rohstoffe

-J. Perf.in % p.a. r

1

n.50% St. geglittet (Schiffe)
»

g

o

Dynamik im Schiffsindex (Container vor FK - Einsatz) 12.1987 bis 06.2011
Werner Egeler, SGE - 1S.AG, Weilerswist 2011
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Dynamik im CRB - Future, Gold und Crude Oil (12.1987 bis 06.2011)
Werner Egeler, SGE - IIS.AG, Weilerswist 2011
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Schlusswort

}

Kann die USd Wirtschaft der Weltkonjunktur den notwendigen Halt geben?

Die US 8 Konjunktur steigt wie Phonix aus der Asche Dies wird aus einer leichten Erholung des PMI
(Einkaufsmanager- IndexUSA)abgelesen,der allerdingszuvormassiv einbrach

AuftragseingdngeArbeitsmarktund Hausermarktzeigenaber weiterhin erhebliche Schwéachean.
Das ThemaVerschuldungin den USAdurfte die Markte noch stark beschéaftigen

Die aktuellen OECD) Daten (CLI,sund BCIl,s)setzennun die, Mitte 2010 durch das QE2 der FEDunterbrochene,
Abwartsbewegungvieder fort.

Die Datenflr die USAzeigenallerdingsweiterhin nach oben.

"""""

Das ThemaVerschuldungin Europa, aber auch in den USAwird uns in den nachsten Monaten noch nachhaltig
E(le?c,clhaftlgen Die Entwicklungvon USDund Eurosind kaum abschatzbar Yen/G sollte in einer Rangevon 112 zu
iegen.

Zunehmendmehr kommt nun auch der Konflikt zwischenPolitik und Ratingagenturenan das Tageslicht Hier sind
noch spannendeund fur die Kapitalmarkte problematische Auseinandersetzungerzu erwarten.

Die Preisfrontscheint nach den Rohstoffpreiskorrekturenentspannt, doch das kénnte tduschen

Nach wie vor haben wir zum Vorjahrgemessenein Plus von 40% Diese Steigerungensind bislang weder in den
Grol3handelspreisennochin den nachgelagertenKonsumentenpreisenenthalten.

Es scheint ausgemacht die Kapitalmarkte entwickeln sich wie in 2010, der Liquiditatsdruck ist wohl
entscheidend

Allerdings haben sich die Rahmenbedingungendoch spurbar verandert Erleben wir vielleicht doch eine
Uberraschung?

Sollten die USAjedoch einen Konjunkturaufschwungerleben, werdenauch die Kapitalmérkte nachziehen

Wir wiinscherallenLesernguteNervenundeinea g | ¢ cundsiarkeb leandbeiihren Dispositionen
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Anhang

+  Aktuelle Diagramme

Einkaufsmanagerindex und

Industrieproduktion

Wie bekannt, sind die Einkaufsmanagerindices
weltweit ein vielbeachtetesKriterium fur die
Investmentmanager

Wie im Diagrammrechts zu sehen héngt die
Industrieproduktion eng mit dem Index der
Einkaufer(hier malweltweit, bewusstohne Japan)
zusammen Unter 50 beginnt dann der
Kontraktionsbereich

Hier ist sehr schon zu sehen, dass die
NotenbankenMitte 2010 erfolgreichwaren und
mit QE 2 nochmals einen positiven Effekt
erreichen konnten Ob die aktuelle, massive
Abwartsbewegung noch einmal aufgehalten
werdenkann?

Einkaufsmanagerindex (JPM) und
Industrieproduktion

Clobal ex Japan manufacturing output

Dl sa Globalex o3, sear
Phlorgan global ex PN JpNIP
n- PMI output index i
aff—
B0 - v T
” [
/‘/\ \ ( \\, IJ \V\J\[J\MWA‘."V\ / \
5 L il ) 1y
T |
\‘JJV ,
40 I b Fr ol II o 7

17 SGE IIS.AG / www.sgénvest.de



Anhang

+  Aktuelle Diagramme }  Einkaufsmanagerindex und GDP

EinkaufsmanagerindeXxJPM) Global acivity indicators

und Sozialproduktwachstum | o, saa
Die Einkaufsmanagerindicesigennicht nur

zur Industrieproduktionsondernauchzum 1. |
Sozialproduktwachstum eine eindeutige Global GOP
Beziehungut 0 |

Die Frage, wie sich die Kapitalmarkte A by
entwickeln, hangt natdrlich ebenfalls an 7 / \ A‘*\/ vy W\N /k
diesenrealwirtschafllichenGegebenheiten l M/ \

Die Industrieproduktion gilt hierbei als ' \/
wichtiger Indikator Die tolle 5 - JPMorgan all-ndustry PHI
Konjunkturerholung nach der Finanzkrise — ¥
wurde durch eine massive (kaum 1
wiederholbare) Schuldenaufnahme, im
Verbund mit einer Liquiditditsschwemme 3
(QEL/QE2) der Notenbankengrreicht. Sind
die Mittel erschopft? A L

Note: scales set to match mean and regression slope

[ | | N N I N B | | I I 1[]
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+  Aktuelle Diagramme

Manufacturing IndicesUSA m

Die Weltwirtschaft hangt aktuell an der
wirtschaftlicherEntwicklungn denUSA

Asien, Europa, die BRIC 8 Staaten und die
Rohstofflanderwaren entscheidendbeteiligt an
der sehrgutenWelt 6 Konjunktur der letztendrei
Jahre Aber die Konjunkturaussichtenftr die
vorgenannten Wirtschaftsregionen haben sich
spirbarverschlechtert

Die Asiaten und die BRIC & Lander mussten
mittels Zinserh6hungendie Konjunktur massiv
bremsenum der wachsendeninflation Herr zu
werden,dieserProzesdauftnoch

Die Europaerhabeneine zweigeteilteLandschaft
(Deutschland/Frankreick Export / Peripheried
lAnder= Schuldenproblematik)

IIII!IIIIIII\IIIIIIIIIIII LrErrerrrrre

ISM US - Manufacturing Beschaftigung

LU B \I||ll|||l||’H||||||||ll

m 1]

Qe1

ISM US - Non-Manufacturing Index

ISM US - Non-Manufacturing Beschaftigung
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Anhang

+  Aktuelle Diagramme

Die Analyseder langfristigenDynamik in
der Performanceentwicklung der
Kapitalmarkte zeigt doch  einige
Zusammenhangeauf (Diagramm rechts
und Folgeseite)

Extrem tiefe oder hohe Wendepunkte
stehenmeistam Beginneiner langer(viele
Monatebis wenigeJahrewahrendenPhase
die in die entgegengesetztRichtunggeht

Der Zyklus in der
wesentlichen Kapitalmarkte hangt (mit
umgekehrteivorzeichenlam Rentenmarkt

Im Diagrammrechts ist diesesVerhéltnis
far die  européischen, offenen
Immobilienfondsund die US & Equity 0
REITSJlargestellt

Dynamik aal | e

+  Dynamik wichtiger Kapitalméarkte

Die Dynamik wichtiger Kapitalmérkte (121969 bis 06.2011)
Werner Egeler, SGE-IS.AG, Weilerswist 2011

—
—
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Dynamikwerte (stark geglattet).

<
<

=

Off Jmma-F Europa DM/E-Renten

‘ 3 EQEREITS
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Anhang

+  Aktuelle Diagramme

Die auf der vorherigen Seite getroffenen
Feststellungergelten sinngemaliauch fr
die StandardAktien Markte, die Emerging
Marketsund den PE/VCa Bereich

Auch hier lasstsich (Diagrammrechts) die
Gegenzyklikmit dem Rentenmarkt sehr
guterkennen

Alle betrachtetenKapitalmarkte(nicht die
Rentenmarkte)auchdie Immobiliennahen
Markte auf der vorigen Seite, erreichen
aktuell einen sehr hoch liegenden
Wendepunkt

Die Rentenméarktehabenihre Korrektur-
bewegung nur durch Notenbankeinfluss
kurzzeitig unterbrochen Ein Zinsanstieg
passtalsorecht gutinsBild

+  Dynamik wichtiger Kapitalméarkte
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